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锡：超跌部分修复

【盘面回顾】沪锡指数在周三走出V字行情，保守在25.7万元每吨。

【产业表现】基本面保持稳定。

【核心逻辑】锡价在近日的回落和缅甸锡矿复产在即密切相关，不过具体的复产时间和安排仍存不确定性。

目前发布的办理开采许可证流程文件尚未明确复产的具体时间和规模，但市场已开始交易供给恢复预期。若

后续有进一步明确的复产消息，如官方确定复产时间和产量规划，将对锡价形成较大压力。同时，印尼精炼

锡出口情况也需关注。本周，宏观对有色金属的影响或较大，美国或将在3月初确定关税政策的调整，我国也

将迎来两会。基本面供给端需等待缅甸佤邦方面的进一步消息，需求端需等待旺季的确认。由于目前锡价存

在超跌，短期或小幅向上后再向下。

【南华观点】小幅向上后向下。

锡期货盘面数据（日度）
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单位 最新价 日涨跌 日涨跌幅

沪锡主力 元/吨 276150 -4210 -1.5%

沪锡连一 元/吨 276630 -4080 -1.45%

沪锡连三 元/吨 276310 -4430 -1.58%

伦锡3M 美元/吨 35345 495 1.42%

沪伦比 比值 7.93 -0.12 -1.49%

沪锡期货主力合约收盘价

source：同花顺,南华研究

元/吨 沪锡期货主力合约收盘价
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华东锡现货升贴水均价

source：同花顺,南华研究

元/吨 平均价:1#锡升贴水(99.9%):华东
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锡现货数据（周度）

期货收盘价：LME锡（3个月）：电子盘

source：同花顺,南华研究

美元/吨 期货收盘价：LME锡（3个月）：电子盘
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LME锡（现货/三个月）：升贴水

source：同花顺,南华研究

美元/吨 LME锡（现货/三个月）：升贴水
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单位 最新价 周涨跌 周涨跌幅

上海有色锡锭 元/吨 281200 -7300 -2.53%

#1锡升贴水 元/吨 -100 -400 -133.33%

40%锡精矿 元/吨 268700 -7300 -2.64%

60%锡精矿 元/吨 272700 -7300 -2.61%

焊锡条（60A）上海有色 元/吨 182250 -4500 -2.41%

焊锡条（63A）上海有色 元/吨 190250 -4500 -2.31%

无铅焊锡 元/吨 287750 -7500 -2.54%
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锡进口盈亏及加工（日度）

费城半导体指数

source：同花顺,南华研究

0 费城半导体指数(SOX)
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单位 最新价 日涨跌 日涨跌幅

锡进口盈亏 元/吨 -17715.5 -352.76 2.03%

40%锡矿加工费 元/吨 12700 0 0%

60%锡矿加工费 元/吨 8550 0 0%

精炼锡进口盈亏

source：SMM,南华研究

元/吨 精炼锡进口盈亏
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锡上期所库存（日度）

锡矿加工费

source：同花顺,南华研究

元/吨 平均价:锡精矿(60%)加工费:安泰科 平均价:锡精矿(40%)加工费:安泰科
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单位 最新价 日涨跌 日涨跌幅

仓单数量：锡：合计 吨 8217 -73 -0.88%

仓单数量：锡：广东 吨 3984 -13 -0.33%

仓单数量：锡：上海 吨 3068 -60 -1.92%

LME锡库存：合计 吨 3810 0 0%

上期所锡周度库存季节性

source：同花顺,南华研究
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