
摘要：当前钢材整体库存不高，旺季需求尚未证伪，负反馈深跌逻辑暂时行不通，向下空间不大，近期单边上不建

议追空。此外，若是粗钢限产落实，则盘面利润有望进一步走扩。
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近期钢材盘面主要跟随市场消息和情绪摇摆，主要原因或在于钢材估值较为中性，基本面和宏观端的驱动亦

不明显。当下，海外对我国加征关税或实施反倾销税，致使我国钢材的直接与间接出口均面临压力，盘面上

方有所承压。不过近期国内粗钢政策调控的减产预期有所增强，若是粗钢减产量较大，则可弥补外需缺口。

当前钢材整体库存不高，旺季需求尚未证伪，负反馈深跌逻辑暂时行不通，向下空间不大，近期单边上不建

议追空。此外，若是粗钢限产落实，则盘面利润有望进一步走扩。

螺纹、热卷盘面价格
2025-03-06 2025-03-05

螺纹钢01合约收盘价 3349 3349

螺纹钢05合约收盘价 3259 3259

螺纹钢10合约收盘价 3326 3326

热卷01合约收盘价 - 3454

热卷05合约收盘价 - 3376

热卷10合约收盘价 - 3417

source：同花顺,南华研究
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螺纹、热卷现货价格

螺纹盘面价格

source：同花顺,南华研究

元/吨 RB01M.SHF收盘价 RB05M.SHF收盘价 RB10M.SHF收盘价
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热卷盘面价格

source：同花顺,南华研究

元/吨 HC01M.SHF收盘价 HC05M.SHF收盘价 HC10M.SHF收盘价
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单位（元/吨） 2025-03-05 2025-03-04

螺纹钢汇总价格：中国 3406 3419

螺纹钢汇总价格：上海 3300 3310

螺纹钢汇总价格：北京 3280 3280

螺纹钢汇总价格：杭州 3310 3330

螺纹钢汇总价格：天津 3290 3310

热卷汇总价格：上海 3390 3400

热卷汇总价格：乐从 3350 3360

热卷汇总价格：沈阳 3320 3320

source：南华研究
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热卷海外相关数据.

螺纹现货价格

source：钢联,南华研究

元/吨

螺纹钢：HRB400E：Φ20：汇总价格
：上海

螺纹钢：HRB400E：Φ20：汇总价格
：北京

螺纹钢：HRB400E：Φ20：汇总价格
：广州

螺纹钢：HRB400E：Φ20：汇总价格
：杭州

螺纹钢：HRB400E：Φ20：汇总价格
：沈阳
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热卷各区域价格

source：南华研究

元/吨

热轧板卷：4.75mm：汇总价格：北京（
日）

热轧板卷：4.75mm：汇总均价：中国（
日）

热轧板卷：4.75mm：汇总价格：广州（

1/4

24/03 24/06 24/09 24/12

3000

4000

2025-03-05 2025-02-26 周变化

热卷FOB出口价（中国） 472 472 0

热卷FOB出口价（日本） 535 545 -10

热卷FOB出口价（印度） 492 485 7

热卷FOB出口价（土耳其） 525 525 0

热卷FOB出口价（独联体） 485 485 0

热卷CFR进口价（东南亚） 484 484 0

热卷CFR进口价（中东地区） 500 500 0

热卷CFR进口价（欧盟） 580 570 10

热卷CFR进口价（印度） 462 463 -1
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螺纹、热卷基差

海外-中国热卷FOB价差

source：南华研究

美元/吨

南美洲-中国热卷FOB价差 印度-中国热卷FOB价差
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土耳其-中国热卷FOB价差 日本-中国热卷FOB价差
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source：南华研究
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单位（元/吨） 2025-03-05 2025-03-04

01螺纹基差（上海） -49 -64

05螺纹基差（上海） 41 28

10螺纹基差（上海） -26 -41

01热卷基差（上海） -64 -71

05热卷基差（上海） 14 2

10热卷基差（上海） -27 -43

主力热卷基差（北京） 54 32

source：同花顺,南华研究

螺纹钢05合约基差季节性（上海）

source：同花顺,南华研究
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热卷05合约基差季节性（上海）

source：同花顺,南华研究
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螺纹、热卷月差

卷螺差 卷螺现货价差

热卷05合约基差季节性（张家港沙钢）

source：同花顺,南华研究
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螺纹钢05合约基差季节性（杭州中天）

source：同花顺,南华研究
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2025-03-06 2025-03-05

螺纹01-05月差 - 90

螺纹05-10月差 - -67

螺纹10-01月差 - -23

热卷01-05月差 - 78

热卷05-10月差 - -41

热卷10-01月差 - -37

source：同花顺,南华研究

螺纹钢期货月差（05-10）季节性

source：同花顺,南华研究
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热卷05-10月差季节性

source：同花顺,南华研究
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螺纹铁矿比值 螺纹焦炭比值

2025-03-06 2025-03-05

01卷螺差 - 105

05卷螺差 - 117

10卷螺差 - 91

source：同花顺,南华研究

单位（元/吨） 2025-03-05 2025-03-04

卷螺现货价差（上海） 90 90

卷螺现货价差（北京） 150 140

卷螺现货价差（沈阳） -30 -50

source：南华研究

现货卷螺差（上海）季节性

source：南华研究 钢联
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铁矿石05合约基差季节性（PB粉）

source：同花顺,南华研究
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焦炭05基差季节性图

source：同花顺,南华研究
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source：同花顺,南华研究 source：同花顺,南华研究

05螺纹/05铁矿季节性

source：同花顺,南华研究
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source：Wind 南华研究
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上期所螺纹钢仓单库存季节性

source：同花顺,南华研究
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上期所热卷仓单库存季节性

source：同花顺,南华研究
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