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短期市场不具备负反馈的条件，在下跌过程中现货跌幅不大，基差走阔。现货整体偏紧，预计未来两周去库

斜率加剧。铁水产量预计在3月稳步上行，预计能恢复至230万吨以上。下游需求尚可，钢材基本面良好。钢

厂利润尚可，不具备深度负反馈的条件。小作文扰动增多，市场预期再度走弱。短期黑色产业链矛盾不大，

关注背靠基差超跌做多铁矿石的机会。

铁矿石价格数据

铁矿石普氏指数

指标名称 2025-02-28 2025-02-27 2025-02-21 日变化 周变化

01合约收盘价 740 740 768 0 -28

05合约收盘价 805 805 838.5 0 -33.5

09合约收盘价 765.5 765.5 798 0 -32.5

01基差 66 58 59 8 7

05基差 1 -3 -10 4 11

09基差 40.5 33.5 30.5 7 10

日照PB粉 806 809 827 -3 -21

日照卡粉 915 918 948 -3 -33

日照超特 667 670 687 -3 -20

普氏指数 2025-02-26 2025-02-25 2025-02-19 日变化 周变化

普氏58%指数 92.1 94 92.55 -1.9 -0.45

普氏62%指数 106.85 106.85 107.6 0 -0.75
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铁矿石基本面数据

普氏65%指数 119.6 121.95 120.8 -2.35 -1.2

普氏58%月均价 92.5882 92.6187 92.2375 -0.0305 0.3507

普氏62%月均价 107.1167 107.1324 106.65 -0.0157 0.4667

普氏65%月均价 120.3912 120.4406 119.9667 -0.0494 0.4245

铁矿石01合约基差季节性（PB粉）

source：同花顺,南华研究
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铁矿石05合约基差季节性（PB粉）

source：同花顺,南华研究
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铁矿石09合约基差季节性（PB粉）

source：同花顺,南华研究
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铁矿石期货01-05月差季节性

source：同花顺,南华研究
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铁矿石期货05-09月差季节性图

source：同花顺,南华研究
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铁矿石期货09-01月差季节性

source：同花顺,南华研究
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指标名称 2025-02-21 2025-02-14 2025-01-17 周变化 月变化
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日均铁水产量 227.51 227.99 224.48 -0.48 3.03

45港疏港量 297.66 281.49 332.39 16.17 -34.73

五大钢材表需 827 794 622 33 206

全球发运量 3066.9 1688.2 2283.6 1378.7 783.3

澳巴发运量 2575.4 1241.8 1868.7 1333.6 706.7

45港到港量 2102.7 2230.9 2684.8 -128.2 -582.1

45港库存 15339.54 15392.53 15056.05 -52.99 283.49

247家钢厂库存 9170.7 9142.81 10264.71 27.89 -1094.01

247钢厂可用天数 32.39 32.22 36.58 0.17 -4.19

247家钢铁企业：铁水：日均产量：中国（周）季节性

source：钢联 南华研究
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全球铁矿周度发货量季节性

source：钢联 南华研究
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铁矿：进口：库存消费比：247家钢铁企业（周）季节性

source：钢联 南华研究
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中国铁矿石周度45个港口库存季节性

source：钢联 南华研究
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