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【盘面回顾】双焦盘面震荡下行

【信息整理】

1. 嘉睿研究院讯，2025年1月份，俄罗斯通过跨境铁路口岸对中国出口货物330万吨，同比增长8.9%。其

中，煤炭出口量为150万吨，同比增长9.2%。

2. 特朗普：将按时对加拿大和墨西哥征收关税。

【南华观点】节后焦煤矿山陆续复产，洗煤厂复产速度略慢。焦化厂补库意愿较差，焦煤库存向上游堆积。

蒙煤持续流入国内市场，口岸监管区库存激增。周末钢厂开启10轮提降，即期焦化利润承压，焦炭产量小幅

下滑。焦化厂内焦炭库存突破新高，钢厂铁水增产积极性差，焦炭库销比上升，基本面不容乐观。周内钢材

成交好转，但持续性有待观察，原料挤压钢厂利润，短期内铁水增产空间有限，双焦需求承压明显。展望后
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市，海外反倾销政策打压多头持仓积极性，短期内双焦盘面上行阻力较大，若两会无法扭转市场预期，煤焦

仍以逢高布空思路对待。焦炭盘面升水仓单较多，建议期现正套进场。

煤焦现货价格
指标名称 价格类型 单位 2025-02-24 2025-02-21 2025-02-17 日环比 周环比

安泽低硫主焦煤 出厂价 元/吨 1340 1340 1380 0 -40

蒙5#原煤 自提价 元/吨 895 895 895 0 0

蒙3#精煤 自提价 元/吨 1000 1000 1010 0 -10

蒙5#精煤：乌不浪口 自提价 元/吨 1130 1130 1130 0 0

蒙5#精煤：唐山 自提价 元/吨 1290 1290 1320 0 -30

澳大利亚贡耶拉 CFR价 美元/湿吨 200.5 200.6 201.1 -0.1 -0.6

俄罗斯K4 CFR价 美元/湿吨 124.5 124.5 124.5 0 0

俄罗斯K10 CFR价 美元/湿吨 120 120 124 0 -4

俄罗斯Elga CFR价 美元/湿吨 125.5 125.5 129 0 -3.5

俄罗斯伊娜琳 CFR价 美元/湿吨 130 130 130.5 0 -0.5

吕梁准一级焦 出厂价 元/吨 1250 1250 1300 0 -50

日照准一级焦 出库价 元/吨 1490 1490 1470 0 20

日照准一级焦 平仓价 元/吨 1490 1490 1540 0 -50

焦炭出口价 FOB价 美元/吨 244 244 244 0 0

即期焦化利润 利润 元/吨 37 36 51 2 -14

蒙煤进口利润（长协） 利润 元/吨 142 141 141 0 0

澳煤进口利润（贡耶拉） 利润 元/吨 -228 -229 -233 1 5

俄煤进口利润（K4） 利润 元/吨 4 4 14 1 -9

俄煤进口利润（K10） 利润 元/吨 72 40 48 33 24

俄煤进口利润（伊娜琳） 利润 元/吨 18 19 13 -1 5

俄煤进口利润（Elga） 利润 元/吨 46 47 26 -1 20

焦炭出口利润 利润 元/吨 280 279 233 1 47

焦煤/动力煤 比价 / 1.7448 1.7381 1.7646 0.0067 -0.0198

2025-02-25 2025-02-24 日环比 周环比

焦煤仓单成本（唐山蒙5） 1068 1068 0 -30

焦煤主力基差（唐山蒙5） -41 -63 22 -49

焦煤仓单成本（澳峰景） 1230 1228 2 -1
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焦煤主力基差（澳峰景） 100 107 -7 -46

焦煤09-01 -51.5 -57 5.5 8

焦煤05-09 -82 -79.5 -2.5 -2

焦煤01-05 133.5 136.5 -3 -6

焦炭仓单成本（日照港） 1637 1637 0 22

焦炭主力基差（日照港） -58 -113 55 19

焦炭仓单成本（吕梁） 1557 1557 0 22

焦炭主力基差（吕梁） -139 -193 54.5 -57.3479

焦炭09-01 -57.5 -53.5 -4 -6

焦炭05-09 -79.5 -66.5 -13 -6

焦炭01-05 137 120 17 12

盘面焦化利润 18 44 -25.171 -24

主力矿焦比 0.491 0.4791 0.0119 0.0145

主力螺焦比 1.9699 1.9206 0.0493 0.026

主力炭煤比 1.5261 1.5446 -0.0185 -0.0255

焦煤现货价格

source：钢联 南华研究,南华研究

元/吨 美元/湿吨
蒙5精煤自提价 俄K4主焦CFR(右轴) 安泽低硫主焦出厂价 澳贡耶拉主焦CFR(右轴) 蒙5原煤自提价 俄Elga肥煤CFR(右轴)

澳LV主焦CFR(右轴) 俄K10瘦煤CFR(右轴) 俄伊娜琳肥煤CFR(右轴)
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准一级焦现货价格图

source：南华研究

元/吨 日照港准一平仓价 山西准一出厂价 唐山准一出厂价 准一级焦到厂价：日照钢铁 日照港准一出库价
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焦煤1-5价差季节性

source：同花顺,南华研究
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焦炭1-5价差季节性

source：同花顺,南华研究
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焦煤01合约基差季节性（唐山蒙5）

source：同花顺,南华研究
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焦炭01合约基差季节性（日照港）

source：同花顺,南华研究
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焦煤05合约基差季节性（唐山蒙5）

source：同花顺,南华研究
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焦炭05合约基差季节性（日照港）

source：同花顺,钢联,南华研究
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焦煤09合约基差季节性（唐山蒙5）

source：同花顺,南华研究
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焦炭09合约基差季节性（日照港）

source：同花顺,南华研究
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大商所焦煤仓单库存季节性

source：同花顺,南华研究
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内外焦煤价差

source：同花顺,钢联,南华研究
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主力：焦化利润：季节性

source：同花顺,南华研究
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独立焦化企业：吨焦平均利润：中国

source：南华研究 钢联
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出口利润：焦炭：季节性

source：同花顺,钢联,南华研究
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即期焦化利润季节性

source：南华研究
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source：南华研究

元/吨 万吨
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)
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焦煤/动力煤：季节性

source：wind,钢联,南华研究
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主力：螺焦比季节性

source：同花顺,南华研究
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source：同花顺,南华研究
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