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点评

       今日糖价上涨，受外盘短期反弹影响，主要为逢低采购盘影响。

       国际看，巴西近期的天气情况有明显改善，对于新榨季的产量预期有所提升。印度已经公布出口，但市
场交易印度出口时间已经较长，在靴子落地后，需要关注印度自身的供应情况，目前印度整体的生产进度偏
慢，需要谨防印度产量不及预期的可能性。
       国内看，广西已经有一家糖厂收榨，同比提前16天，受干旱影响，最终的产出可能要低于预期，这对国
内的支撑表现现在看越来越明显。
       综合看，印度出口靴子落地后，可以考虑空单兑现。关注潜在利多的可能性。

白糖期货价格及价差
2025-01-24 收盘价 涨跌幅 2025-01-24 收盘价 涨跌

SR01 5588 0.41% SR01-05 -238 -27

SR03 5886 0.94% SR05-09 137 9

SR05 5826 0.87% SR09-01 101 18

SR07 5774 0.8% SR01-03 -266 -23

SR09 5689 0.73% SR03-05 55 9

SR11 5629 0.59% SR05-07 48 3

SB 18.73 3.14% SR07-09 80 7

W 487.2 1.9% SR09-11 52 5

SR11-01 31 -1
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白糖期货价格走势图

source：同花顺,南华研究
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白糖期货内外对比

source：同花顺,南华研究
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白糖期货月差（01-05）季节性

source：同花顺,南华研究
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白糖期货月差（05-09）季节性

source：同花顺,南华研究
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白糖现货价格及价差

白糖基差

白糖期货月差（01-03）季节性

source：同花顺,南华研究
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白糖期货月差（03-05）季节性

source：同花顺,南华研究
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2025-01-24 价格 涨跌 价差 价格 涨跌

南宁 5910 0 南宁-柳州 -55 0

柳州 5965 0 南宁-昆明 30 0

昆明 5890 10 南宁-日照 -125 0

日照 6035 0 昆明-日照 -155 0

2025-01-24 基差 涨跌 2025-01-23 基差 涨跌

南宁-SR01 322 -23 昆明-SR01 315 -5

南宁-SR03 79 -28 昆明-SR03 49 -28

南宁-SR05 84 -50 昆明-SR05 104 -19

南宁-SR07 182 -16 昆明-SR07 152 -16

南宁-SR09 221 -41 昆明-SR09 232 -9

南宁-SR11 314 -4 昆明-SR11 284 -4
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糖进口价格变化

白糖11合约基差季节性（南宁）

source：同花顺,南华研究
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白糖01合约基差季节性（南宁）

source：同花顺,南华研究
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白糖11合约基差季节性（昆明）

source：同花顺,南华研究
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白糖01合约基差季节性（昆明）

source：同花顺,南华研究
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2025-01-24 配额内价格 日涨跌 配额外价格 日涨跌

巴西进口价 5032 -43 6411 -57

日照-巴西 948 -20 -431 -20

柳州-巴西 883 58 -496 72

郑糖-巴西 777 71 -602 85

泰国进口价 5056 -43 6442 -57

日照-泰国 924 -20 -462 -20

柳州-泰国 859 58 -527 72

郑糖-泰国 753 71 -633 85
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泰国糖配额外进口利润（郑糖）

source：同花顺,南华研究
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巴西糖配额外进口利润（郑糖）

source：同花顺,南华研究
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泰国糖配额内进口利润（郑糖）

source：同花顺,南华研究
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巴西糖配额内进口利润（郑糖）

source：同花顺,南华研究
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