
摘要：小幅回落

  
棉花棉纱产业链日报
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点评

据全国棉花交易市场数据统计，截止到2025年1月21日，新疆地区皮棉累计加工总量638.49万吨，同比增幅

18.97%，疆棉加工进入尾声，当前国内棉花工商业库存高于往年同期水平，棉花市场资源供应充裕，随着出

疆棉运输量不断增加，内地商业库存进一步回升，供给得到补充。近期随着春节逐渐临近，部分织厂进行逢

低补库但纱价难涨，工厂对节后需求仍存担忧情绪，建库力度一般，且物流开始减少，棉纱走货持续性欠

佳，工厂陆续进入放假模式。短期棉纱走货略有好转且下游成品库存压力不大，棉价小幅反弹，但利多驱动

有限，且上方仍存在一定的套保压力，节前建议观望为主，关注后续美国对华关税政策的调整。 

棉花棉纱期货价格

棉花棉纱价差

收盘价 今日涨跌 涨跌幅

棉花01 13940 0 0%

棉花05 13610 0 0%

棉花09 13785 0 0%

棉纱01 0 0 -100%

棉纱05 19570 0 0%

棉纱09 19730 0 0%

价格 今日涨跌
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棉花基差 1200 65

棉花01-05 330 15

棉花05-09 -175 -5

棉花09-01 -155 -10

花纱价差 6085 25

内外棉价差 1226 -12

内外纱价差 -809 0

国内外棉花主力合约价格走势

source：郑商所,ICE,南华研究
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郑棉主力基差图

source：郑商所,南华研究

元/吨元/吨 郑棉主力基差(右轴) 郑棉主力收盘价 CCIndex 3128B

23/12 24/1223/06 24/06

0

500

1000

1500

2000

13000

14000

15000

16000

17000

18000

棉花期货月差（01-05）

source：郑商所,南华研究
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棉花期货月差（05-09）

source：郑商所,南华研究
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内外棉价格指数
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棉花期货月差（09-01）

source：郑商所,南华研究
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郑商所棉花仓单库存季节性

source：郑商所,南华研究
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价格 今日涨跌 涨跌幅

CCI 3128B 14810 5 0.03%

CCI 2227B 13068 1 0.01%

CCI 2129B 15109 13 0.09%

FCI Index S 13764 17 0.12%

FCI Index M 13584 17 0.13%

FCI Index L 13410 18 0.13%

内外棉价差

source：BCO,南华研究
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内外纱价差

source：BCO,南华研究
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载明的日期的判断，期货市场存在潜在市场变化及交易风险，本报告观点可能随时根据该等变化及风险产生变化。在不同时期，本公司可发出与本报告所刊载的意见、预测不一致的报告，但本公司没有义务和责任及时
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及相应业务内容的子公司可能独立做出与本报告中的意见或建议不一致的投资决策。投资者应当考虑到本公司可能存在影响本报告观点客观性的潜在利益冲突。未经本公司允许，不得以任何方式传送、复印或派发此报
告的材料、内容或复印本予以任何其他人，或投入商业使用。经过本公司同意的转发应遵循原文本意并注明出处“南华期货股份有限公司”。未经授权的转载本公司不承担任何责任。所有在本报告中使用的商标、服务标识
及标记，除非另有说明，均为本公司的商标、服务标识及标记。本公司版权所有并保留一切权利。

重要声明：本报告和内容仅供参考，不构成任何投资建议。
南华农产品研究团队
陈嘉宁 投资咨询证号：Z0020097
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